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➢ Летом 2024 года SQB разместил
международные облигации на Лондонской
фондовой биржи. В первый день торгов
доходность составляла 9,362%.

➢ В март месяце доходность бондов SQB 
началась расти. В начале прошлой неделе
доходность достигла 8,154%. В конце недели
она снизилась и доходность достигла 8,036%. 
С начала года доходность колебалась в
пределах 7,837–9,126%.

➢ Доходность евробондов NBU в прошлой
неделе находилась на уровне 7,603%. В конце
недели она также снизилась и доходность
составила 7,526%. С начала года доходность
колебалась в пределах 7,524–8,878%.

➢ Евробонды Ipotekabank на прошлой неделе
находилась на уровне 6,689%. В конце недели
она повысилась и доходность составила
6,737%. С начала года доходность колебалась
в пределах 5,962–8,533

Доходность евробондов SQB, Ipoteka и NBU
(1 январь – 09 июнь  2025 по Bloomberg)
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SOFR и Euribor 
Средняя процентная ставка по межбанковским кредитам в США и Европе 

Euribor падает быстрее ожидаемого
Европейский Центробанк продолжает снижать процентную ставку.
Одна из причин – снижение инфляции. Европейская межбанковская
ставка (Euribor), к которой привязано большинство жилищных
кредитов в европейских странах, к началу текущей недели снизился
до 1,959 % (3 мес.) и 2,036 % (6-мес). На пике 2023 года в середине
октября показатель процентной ставки превысил 4%. Максимальное
значение ставки Euribor в истории было зафиксировано зимой 2008
года - почти 5,5%. С начало года максимум показателей составил
2,685% (6-мес) и 2,789% (3-мес).

С начала года ставка SOFR остаётся стабильной в районе 4,26%-
4,49%. Ставка SOFR в начале недели составляла 4,35%, а в конце
недели незначительно снизилась до 4,29%, что свидетельствует о
изменениях в рыночной ликвидности и ожиданиях по монетарной
политике. Позиция Федерального резерва по процентным ставкам
продолжает определять уровень ставки SOFR. Ожидания
изменений в политике могут вызывать небольшие колебания ставки.

4,29

4

4,5

5

5,5

Динамика SOFR

1,959

2,036
1,5

2,1

2,7

3,3

3,9

Динамика Euribor 

3-месячный 6-месячный



SQB | Департамент стратегического развития 
4

Валютный рынок Узбекистана

✓ Объём торгов на валютной бирже на прошлой неделе
достигла 940,4 млн долл. США, что больше на 458,4

млн долл. объёма предыдущей недели.

✓ В начали прошлой недели национальная валюта к
доллару составляла - 12 834 сум, затем к концу
недели она снизилась и достигла 12 777 сум.

✓ Ежегодно сум девальвируется в среднем на 3,5-4,5%,
за исключением 2023 года (9,77%), когда
девальвации российской валюты вызвало
сокращение экспортных поступлений и денежных
переводов мигрантов. С начало т.г. ревальвация
составил 0,98%.

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в БРБ банке- 12 900 сум за 1 долл. Во
многих других банках курс был отмечен на уровне
12 880– 12 650 сум за 1 долл.

По состоянию на 09.06.2025 г. выгодный курс для
покупки USD населением отмечен в Асака банке –
12 770 сум за долл. В остальных банках курс
варьировался в пределах 12 775- 12 970 сум за
долл.
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➢ Курс EUR/USD: колебания на фоне 
стабильного рынка

Курс евро к доллару США демонстрировал
умеренную волатильность, оставаясь в
пределах узкого диапазона 1,1434–1,1494.
Максимум недели был зафиксирован 5 июня
— 1,1494, после чего курс снизился до 1,1457.
Движение пары отражает краткосрочное
укрепление евро с последующей коррекцией
на фоне ожиданий решений ЕЦБ и ФРС по
процентным ставкам, а также
стабильности на мировых рынках.
Пока трейдеры сохраняют осторожность,
курс пары EUR/USD удерживается в
пределах 1,14–1,15.

Обзор валютных пар (Refinitiv Eikon)

➢ Рубль немного снижается к юаню

Китайский юань укрепился на Московской
бирже, тогда как рубль немного снизился
после недавнего роста на фоне
стабилизации цен на нефть. Колебания
курса связаны с коррекцией рубля после
предыдущего укрепления, а также с
ожиданиями итогов заседания Банка
России, которое прошло 6 июня.
Дополнительную поддержку рублю
оказывает стабильная ситуация на
сырьевом рынке. В краткосрочной
перспективе курс пары RUB/CNY может
удерживаться в диапазоне 10,3–11 рублей с
возможным тестированием нижней
границы при сохранении интереса к
рублевым активам.

➢ Укрепление рубля на фоне снижения
ключевой ставки

Курс доллара США к российскому рублю
составляет 79,6 рубля за доллар.
Центральный банк России неожиданно
снизил ключевую процентную ставку на 1
процентный пункт — до 20%. Это решение
принято на фоне замедления инфляции и
охлаждения экономики. Снижение ставки
делает рублевые активы более
привлекательными для инвесторов, что
способствует укреплению рубля.
Несмотря текущую тенденцию к
укреплению, эксперты предупреждают о
возможных рисках: снижение цен на нефть
и ослабление внешней поддержки могут
оказать давление на курс рубля во второй
половине 2025 года.
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Аналитика цен на основные сырьевые товары

➢ Цены на природный газ в Европе растут
из-за опасений по поводу хранилищ

Цены на природный газ в Европе растут из-за
опасений относительно темпов пополнения
хранилищ. Эти опасения вновь появились
всего через два месяца после начала сезона
накопления запасов. Растущее давление
является результатом трудностей с
проведением аукционов мощностей по
ценам, достаточно высоким для покрытия
операционных расходов. Аналитики также
предупредили, что дефицит может привести
к вмешательству правительства.
Несмотря на эти опасения, спрос на
континенте снизился почти на 5% в мае. В то
же время импорт сжиженного природного
газа сохранил высокий уровень.

➢ Нефть Brent подорожала до 66$ за баррель

Цена на нефть марки Brent вчера подросла до
66$ за баррель.

Цены на нефть ускорили подъем о разговоре
лидеров США и Китая. Состоялся телефонный
разговор Трампа и Си Цзиньпина. Глава КНР
пригласил американского президента посетить
Китай и Трамп согласился. Возможно, что
ситуация начинает двигаться к разрядке. Вместе
с тем, зная Трампа и то, насколько быстро всё
меняется, мы бы пока не спешили делать
слишком поспешные выводы. Напомним, что в
случае деэскалации во взаимоотношениях, это
может подтолкнуть цену на нефть вверх.

➢ Цены на золото остаются стабильными
на фоне оптимизма по переговорам США
и Китая

Цены на золото немного выросли на фоне
осторожности инвесторов перед итогами
очередного раунда торговых переговоров между
США и Китаем. Спотовое золото подорожало до
$3312 за унцию. Три советника Дональда Трампа
встретятся с китайскими представителями для
обсуждения торговых разногласий, вызывающих
напряжённость на мировых рынках.
Старший аналитик OANDA Келвин Вонг отметил,
что краткосрочные трейдеры избегают длинных
позиций до завершения переговоров. Он
добавил, что тарифы вряд ли будут полностью
отменены, но переговоры могут улучшить
ситуацию, хотя издержки ведения бизнеса в США
останутся высокими, а бюджетный дефицит
усилит инфляционное давление.
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Новости

Credit Suisse интегрировал голосового помощника с функцией 

финансового коучинга

Credit Suisse обновил мобильное приложение, добавив голосового 

AI-консультанта, который помогает клиентам планировать расходы 

и инвестиции, а также обучает финансовой грамотности.

MUFG (Japan) запускает голосовой банк с 
поддержкой японского и английского языков

Клиенты могут выполнять банковские операции 
через голосовые команды, повышая удобство и 

доступность услуг.

Коммерцбанк внедряет AI для автоматической проверки юридических 

документов

Deutsche Commercial Bank (Коммерцбанк) внедрил систему, которая 

автоматически анализирует и проверяет юридическую документацию 

по кредитам и инвестициям, сокращая время согласований.

             RBS (Королевский банк Шотландии) тестирует VR-банкинг для 

корпоративных клиентов

В мае RBS открыл виртуальный офис, где корпоративные клиенты 

могут проводить встречи, просматривать отчеты и оформлять сделки 

через VR-платформу, что улучшает взаимодействие на расстоянии.
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